REF.: “DEJA SIN EFECTO LA RESOLUCION CG N 15/15
E INCORPORA LA RESOLUCION N* 14509 DE FECHA 04
DE FEBRERO DE 2016 DICTADA POR EL INSTITUTO
NACIONAL DE COOPERATIVISMO, A  LAS
DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
RELACTONADAS A LAS SOCIEDADES CALIFICADORAS
DE RIESGO, Y APRUEBA CATEGORIAS DE
CALIFICACION PARA COOPERATIVAS SEGUN LO
ESTABLECIDO POR EL INSTITUTO NACIONAL DE
COOPERATIVISMO",

COMISION NACIONAL DE VALORES

Asuncion - Paraguay
RES.CGN® 16/16

Acta de Directorio N* D14 de fecha 23 de febrero de 2016,
Asuncion, 23 de febrero de 2016.

VISTA: La Ley N® 3899 de fecha 18 de noviembre de
2009, Ia Resolucion N° 1241/09 de fecha 28 de diciembre de 2009, dictada por la Comisién
Nacional de Valores, las Rescluciones N°s, 13773 y 14509 de fecha 06 de agosto de 2015y
04 de febrero de 2016, dictadas por el Instituto Nacional de Cooperativismo, la Nota
INCOOP N® 168/2016 ingresada en fecha 12 de febrero de 2016, segun Expte N® 0229, la
Resolucion CG N* 15/15 de fecha 03 de noviembre de 2015, dictada por la Comisién
Nacional de Valores, v;

CONSIDERANDO: Que, el Instituto Nacional de
Cooperativismo segiin la Nota INCOOP N°® 168/2016 ingresada en fecha 12 de febrero de
2016 (Expte N® 0299) ha remitido la Resolucién N° 14509 “Por la cual se reglamenta sobre
categorfas de calificacién, forma, periodicidad, alcance, y excepciones- de calificacion de
Cooperativas y su publicacién y se deja sin efecto la Resolucion INCOOP N° 13773/15".

Lo previsio en el articulo 1° de la Ley N® 3899 que
dispone en su ultimo parrafo: "Los bancos y otras enfidades financieras, las companias de
seguros, las cooperativas y los valores de oferta publica emitidos por éstas, quedardn
sometidos a la calificacion de riesgo que dispone esta Ley y las normas dictadas por los
drganos reguladores respectivos”.

Lo previsto en el articilo B8 de la Lev N* 3899 que
dispone: “Las sociedades gue proporcionen el servicio de calificacién deberdn actualizar Y
hacer puiblicas sus calificaciones en la forma, con la periodicidad, el alcance y EXCepciones que
determine la autoridad supervisora de cada entidad fiscalizada®.

Lo dispuesto en el articulo 28 de la Resolucion N°
1241/09 de la Comisién Nacional de Valores que establece: “..las categorias de entidades
instrumentos del sistema cooperativo seran establecidas en disposiciones reglamentarias
posterigres en concordancia con lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley 3899" oo

Que, el articulo 13 de la Ley 3899/09 dispone: “La
Comisién establecerd por normas de cardcter general, los criterios y comporientes de
calificacién y las categorias y subcategorias aplicables para la calificacion de las entidades e
instrumentos financieros sefialados en el Articulo 1° de la presente ley. Cuando la calificacidn
se refiera a una entidad, las categorias a ser aplicadas serdn equivalentes a las categorias de
ealificacion de titulos de deuda de largo plazo. Los criterios y componentes de cada categoria
seran aprobades por la Comision, a propuesta del ente regulador de la entidad fiscalizada®. —-

Que, atendiendo lo previsto en el articulo de la Ley
antes citado, la Comision Nacional de Valores, segiin Resolucién CG N° 15/15 de fecha 03
de noviembre de 2015, ha incorporado la Resclucién INCOOP N° 13773 a las disposiciones
normativas relacionadas a las sociedades calificadoras de riesgo, v ha aprobado las
categorias de calificacién, a propuesta del ente regulador.--- - —- -

Que, segun Resolucién N° 14509 de fecha 04 de febrero
de 2016, el Instituto Nacional de Cooperativisme ha resuelto dejar sin efecto las
disposiciones de la Resolucion INCOOP N° 13773, por lo que corresponde dejar sin efecto la
Resclucion de la Comisién Nacional de Valores CG N 15/15 e incorporar la Resoclucion
OOP N° 14509 a las disposiciones normativas relacionadas a las sociedades
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E INCORPORA LA RESOLUCION N* 14509 DE FECHA 04
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DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
RELACIONADAS A LAS SOCIEDADES CALIFICADORAS
DE RIESGO, Y APRUEBA CATEGORIAS DE
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ESTABLECIDO POR EL INSTITUTO NACIONAL DE
COOPERATIVISMO™.

COMISION NACIONAL DE VALORES

Asuncién - Paraguay
RES.CGN" 16/16

Acta de Directorio N" 014 de fecha 23 de Febrero de 2016,

POR TANTO, el Directorio de la Comisién Nacional de
Valores en uso de sus atribuciones legales,

RESUELVE:

1°),- TOMAR RAZON de la Resolucién N® 14509 de
fecha 04 de febrero de 2016 dictada por el Instituto Nacional de Cooperativismo “Por la cual
se reglamenta sobre categorias de calificacién, forma, periodicidad, aleance y excepciones de
calificacidn de Cooperativas y su publicacion y se deja sin efecto la Resalucion INCOOP N®
13773/ 15", y en consecuencia INCORPORAR la Resolucion N* 14509 a las disposiciones
normativas relacionadas a las sociedades calificadoras de riesgo, formando parte integrante
de la presente resolucion. ——————— e

2°).- DEJAR SIN EFECTO la Resolucién CG N° 15/15
de fecha 03 de noviembre de 2015, ~—--==--esnesnnmmemas St e,

3°%).- APROBAR las siguientes categorias de cahficacion
de riesgos para las Cooperativas con Activos Totales mayores a Guaranies Trescientos mil
millones (G, 300.000.000.000), al cierre del ejercicio econémico-financiero anterior y, para
las Cooperativas y Centrales que emiten titulos en el mercado de valores, por montos
superiores a Dolares Un millon (USS 1.000.000), o cen saldo igual o superior a Délares Un
millon {(USS 1.000.000) o cuando el monto a emitir mas las emisiones en circulacién sean
superiores a Dalares Un millén (USS 1.000.000):

La capacidad financiera para pagar las obligaciones (solvencia) de manera global de una
Cooperativa, se califican en categorias que son denominadas con las letras AAA, AA, A,
BBB, BB, B, C, D ¥ E, no siendo aplicables ni comparables a las obligaciones o emisiones
especificas, Las definiciones de las categorias de calificacion seran las siguientes:

Categoria AAA: Carresponde a aguellas Cooperativas que cuentan con la mas alta
capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactadoes, la cual
no se verla afectada ante posibles cambios en la Cooperativa, en la industria & que
pertenece o en la economia.-

Categoria AA: Corresponde a aquellas Cooperativas que cuentan con muy ala
capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos v plazos pactados, la cual
no se veria afectada ante posibles cambios en la Cooperativa, en la industria a que
perienece o en la economia.-

Categoria A: Corresponde a aquellas Cooperativas que cuentan con una buena
capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados, perc
ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la Cooperativa, en la
industria a que pertenece o en la economia. -

Categoria BBB: Corresponde .a aquellas Cooperativas que cuentan con suficiente
capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos v plazos pactados, pero
esta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la Cooperativa, en la industria &
que pertenece o en la economia -
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COMISION NACIONAL DE VALORES

Asuncion - Paraguay
RES. CGN" 16/16

Acta de Directorio N* 014 de fecha 23 de febrero de 2016,

Categoria BB: Corresponde a aguellss Cooperativas que cuentan con capacidad de
cumplimiento de sus compromiscs en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable v
suseeptible de debilitarse ante posibles cambios en Ia Cooperativa, en la industria a que
pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso de cumplimiento de los mismos.-

Categoria B: Corresponde & aquellas Cooperativas que cuentan con un minimo de
capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos v plazos pactades, pero
ésta es muy variable y susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la Cooperativa, en
ia industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en incumplimiento de los
Mmsmos.-

Categoria C: Corresponde a aquellas Cooperativas que no cuentan con suficiente
capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos v plazos pactados,
existiendo alto riesge de incumplimiento de los mismos, o requerimiento de convocatoria de
acreedores en curso.-

Categoria D: Corresponde a aquellas Cooperativas que no cuentan con suficiente
capacidad de cumplimiento de sus compromises en los términos v plazos pactados, v que
presentan incumplimiento efectivo de los mismos, o requerimients de quiebra en curse.-

Categoria E: Corresponde a aguellas Cooperativas de las cuales no se posee
informacién suficiente o no tiene informacion representativa para el periodo minimo exigido
para la calificacion, y ademas no existen garantias suficientes. -

A tales categorias sefialadas precedentemente se antepondra el prefijo py para distinguir lag
calificaciones a escala nacional.-

Para las categorias de riesgo entre AA v B podran utilizarse las nomenclaturas (+) ¥ {-) para
indicar las tendencias dentro de las principales categorias de calificacién. -

En general para establecerse la calificacion respectiva, las Calificadoras de Riesgo deberan
tener en cuenta la solvencia de la Cooperativa para el resguardo patrimoniai desde el punto
de vista estatico {situacién corriente) v dindmico {sustentabilidad), politica de evaluacion de
los riesgos técnicos y financieros, liguidez, capacidad de retencion de riesgos v politicas de
transferencia de los mismos, todos en funcion de la capacidad de cumplimiento de sus
COMPromisos. -—- —m—maas e e - ———

4°).- COMUNICAR, publicar y archivar.

DIRECTORIO DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

FDO.) FERNANDO A. ESCOBAR E., Presidente
PEDRO A. ARAUJO C., Director
ANA NEFFA PERSANO, Directora
LUIS M. TALAVERA 1., Director
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